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INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES
Novembro de 2004

CONFIANCA RECUPERA NOS SERVICOS E CONSTRUCAO E DEGRADA-SE NA
INDUSTRIA TRANSFORMADORA E COMERCIO
INDICADOR DE CONFIANCA NOS CONSUMIDORES MANTEM EVOLUCAO NEGATIVA

O Indicador de Clima estabilizou face ao més anterior, apds ter mantido uma trajectéria descendente entre
Agosto e Outubro®.

Em termos sectoriais, verificaram-se deteriorac8es dos niveis de confianca na Industria Transformadora e

no Comércio, tendo-se apurado recuperac8es na Construcao e, particularmente, nos Servicos.

Em Novembro, o indicador de confian¢ca dos consumidores registou, pelo quarto més consecutivo, uma
evolucéo negativa.

Indicador de Clima
- Indastria, Construcédo, Comércio e Servicgos -
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Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Construgcdo, Comércio e Servigos.
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Nota Prévia — Esclarecimentos relativos a andlise de conjuntura da Comissédo Europeia e do INE:

Com a divulgacdo dos dados relativos aos indicadores de confianca de Novembro repete-se de forma significativa
uma discrepancia entre as andlises e estatisticas produzidas e publicadas pelo INE e as divulgadas pela Direccao
Geral da Comissao Europeia responsavel pela analise de informacdo de conjuntura a nivel comunitario — a
DGECFIN.

Esta situacéo € geralmente amplificada por utilizadores menos informados que poderdo ser levados a comparar
realidades distintas. Com o intuito de precaver a repeticao dessa situacéo e considerando que no corrente més
esse risco surge como mais provavel, atendendo a alguns artigos ja divulgados na imprensa especializada,
considerou-se conveniente esclarecer o utilizador sublinhando os seguintes pontos:

1. O INE fornece mensalmente a Comissdo Europeia - DGECFIN, sob contrato publico quinquenal renovado
em 2004, informacdo relativa a quatro Inquéritos de Conjuntura, a saber:

i. -Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores,

ii. -Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria Transformadora,
iii. - Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio a Retalho e
iv. - Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servigos.

2. A informacao divulgada pela Comissao Europeia - DGECFIN para os referidos inquéritos tem por base a
informacdo do INE, mas difere nos resultados finais divulgados por incorporar uma correccdo de
sazonalidade baseada numa metodologia aplicada aos dados de todos os paises considerados no seu
boletim informativo. Esta metodologia (DAINTIES) encontra-se presentemente em revisdo, existindo a
proposta de vir a ser substituida por outra, considerada mais adequada pelos produtores nacionais. Tal
alteracdo ainda néo foi realizada devido a dificuldades de alguns paises em assegurarem internamente a
realizacdo da correc¢do da sazonalidade da informacédo que produzem. O INE adoptou ha véarios anos o
software DEMETRA, seguindo a sugestdo do Eurostat e estando em linha com o preconizado pelo Banco
Central Europeu. Correntemente utiliza-se a opcao X12-Arima do referido software para proceder ao
despiste e tratamento da sazonalidade das séries divulgadas.

3. Acresce que, contrariamente a pratica corrente no INE, a Comissdo Europeia - DGECFIN centra a sua
andlise e construcdo do Indicador de Sentimento Econdmico em dados efectivos corrigidos da
sazonalidade. No INE, ainda que se divulgue também a informagcédo em valores efectivos de cada més,
procede-se ha largos anos ao alisamento de todas as séries recorrendo ao calculo do valor médio
considerando os trés meses de informagdo mais recente (médias méveis de trés meses). Assim, o valor
analisado em Novembro € na realidade uma média de trés termos contendo a informacéo do trimestre
terminado em Novembro. Este procedimento permite destacar com maior seguranca 0 movimento
predominante dos Ultimos meses, tornando a analise menos vulneravel a efeitos arbitrarios ou
singularidades que poderdo ocorrer pontualmente num determinado més e/ou num sector especifico.
Observando atentamente os valores recentes de algumas das séries em valores efectivos — por exemplo,
a série do indicador de confianga dos Servicos — encontram-se motivos para reforcar o procedimento
adoptado.

4. Sublinha-se que estando na presenca, em ambos os casos (destaque do INE e boletim da DGECIN), da
mesma informacé@o produzida pelo INE, esta InstituicAo encontra-se a desenvolver esfor¢os junto dos
servicos da Comissédo Europeia no sentido de mitigar, sendo eliminar, as divergéncias introduzidas pela
necessidade de harmonizacéo internacional sentida pela Comisséo Europeia.

Destacadas as diferencas espera-se ter tornado mais claras as razdes de algumas divergéncias entre os dois
boletins informativos, comuns alias a varios paises da Unido Europeia, recomendando aos utilizadores intermédios
e finais da informagé&o o continuado espirito critico na utilizagdo de informagéo estatistica.
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Inquérito de Conjuntura aos Consumidores

_ INDIC.CONFIANGA

MED. MOVEIS DE 3 MESES

Em Novembro, o indicador de confianca manteve a W
— IND.CONFIANGA - V.E. (1) @

— IND.CONFIANGA AREA EURO - V. c S.(2) T5
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das perspectivas sobre a evolucdo do desemprego e 20 o 10
sobre a situacdo econémica do pais, ambas tendo como gg T \\»\ W ‘

referencial os proximos 12 meses. As indicagbes 407

tendéncia negativa dos Ultimos trés meses, movimento

particularmente influenciado, neste més, pela degradacéo

Média IC Portugal

a

referentes a realizacdo de poupanca nos proximos doze
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COMPRA BENS DURADOUROS (ULT.12MESES) - V.C.S.

meses estabilizaram, mantendo-se proximas do minimo MED. MOVEIS DE 3 MESES

histérico registado em Setembro passado.
0 —

A generalidade dos indicadores recolhidos juntos dos 9] \f\ J\\ A

consumidores registou uma evolugdo desfavoravel em :22 N Y ”\rm
Novembro, prolongando 0s movimentos dos Ultimos 40 | ‘\\”\\/\\ﬁ \/ -\
meses. Sublinhe-se que o indicador que afere junto dos 50T ) \\/ﬂ\
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consumidores se, atendendo a situacdo economica geral,
esta € uma altura adequada para poupar registou o seu
valor mais baixo desde que se iniciou a corrente série, em

Junho de 1986. INDIC.CONFIANGA

MED. MOVEIS DE 3 MESES

Inquérito de Conjuntura a Inddstria Transformadora
@) — INDIC. CONFIANCA - V.E. (1) 2

10 + fIND CONFIAN(;A AREA EURO - V.C.S. (2) - 10
O indicador de confianca agravou-se pelo terceiro més

consecutivo, 0 que representa a interrup¢cado mais longa da

tendéncia ascendente que se iniciou em Junho de 2003. A

evolucdo negativa observada em Novembro resultou do

mesmo comportamento em todas as componentes. Com

efeito, as expectativas sobre a procura global agravaram-

se fortemente e as opinibes sobre a evolugdo da producgéo PROCURA GLOBAL E PRODUGAO ACTUAL - V.E.

] o ) o TOTAL INDUSTRIA TRANSFORMADORA
prevista voltaram a ser ligeiramente mais pessimistas. As MED. MOVEIS DE 3 MESES
avaliacdes sobre as existéncias de produtos acabados (1) — PROCURA GLOBAL (1) @)

— PRODUGAO ACTUAL (2)
agravaram-se um pouco, depois de terem melhorado 5

significativamente nos dois meses anteriores. 5
-15 -+
Nas opinides sobre a evolucdo da produgdo actual -25 -

também se registou uma degradacdo pelo terceiro més -35

consecutivo, fruto de idéntico comportamento nos sub- -45

sectores de Bens de Consumo e de Bens Intermédios. Na
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Fabricacdo de Automdveis as apreciacdes agravaram-se PROCURA EXTERNA E PROCURA INTERNA - V.E.
TOTAL INDUSTRIA TRANSFORMADORA
apenas em Novembro e nos Outros Bens de MED. MOVEIS DE 3 MESES
Equipamento interrompeu-se o perfil descendente. A ()] — PROCURA EXTERNA (1) @
. . . — PROCURA INTERNA (2)
procura interna também tem decaido desde Setembro, 207 T10

recebendo contributos no mesmo sentido de todos os
sub-sectores. No entanto, as opinibes sobre o
andamento da procura externa contrariaram em

Novembro as apreciagBes mais desfavoraveis ocorridas

nos dois meses anteriores, mantendo apenas o sub-

sector Outros Bens de Equipamento um perfil
PRODUQAO PREVISTA

descendente. MED. MOVEIS DE 3 MESES
Relativamente as perspectivas futuras, recorde-se o ja o — INDTRANSFORM. - VE. (1) @
referido agravamento das aprecia¢gfes sobre a actividade 3o . — B.INTERMEDIOS - V.CS. (2) a0

prevista, generalizado a todos 0s sub-sectores. No
entanto, note-se que as expectativas de emprego
estabilizaram em Novembro, depois de terem mantido

um perfil descendente nos quatro meses anteriores. A

evolugdo neste més resultou da melhoria das

perspectivas no sub-sector de Bens de Consumo, que
compensou a evolucdo descendente ocorrida nos Outros
Bens de Equipamento e nos Bens Intermédios. As
expectativas de evolucdo de pregcos apresentaram em
Novembro um movimento descendente, tal como

sucedera no més anterior.

Inquérito de Conjuntura a Construgcdo e Obras INDICADOR DE CONFIANGA
MED. MOVEIS DE 3 MESES

Publicas
@) (2

- - 10
. . . . Média IC Portugal
O indicador de confianga compensou parcialmente em ¢ | o edia 1t Fortuga .

Novembro o ligeiro agravamento registado no més ; 10
-20 + \ 4 -

anterior. Recorde-se que este indicador tem apresentado 35 -

uma lenta recuperacdo desde Maio de 2003. O entrave a — 1.CONF. PORTUGAL - VE. (1) |

) = -30
. . L 50 -7~/ I.C.AREAEURO-V.CS. (2
uma recuperagdo mais rapida NOS UMIMOS MESES 1M .60 Attt -40
. Abr-97 Abr-98 Abr-99 Abr-00 Abr-01 Abr-02 Abr-03 Abr-04
resultado do agravamento das perspectivas de emprego
em todos os tipos de obra. Em contrapartida, tem surgido
algum desagravamento das opinides quanto a carteira
de encomendas presente, também na totalidade do
sector.
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No entanto, as aprecia¢gfes quanto a actividade corrente

interromperam neste més a tendéncia de recuperacao
Abril.  Este

agravamento derivou do mesmo comportamento das

que vinham apresentando desde
componentes de Edificios Residenciais e de Obras
Publicas, embora com maior intensidade no dltimo
segmento de actividade. Em termos de expectativas de
evolucdo de pregos, verificou-se uma estabilizagdo em
Novembro, depois de se ter registado um movimento
ascendente trés anteriores. Esta

nos meses

estabilizacdo foi devida a degradacdo ocorrida na
componente de Obras Publicas, que interrompeu a

anterior tendéncia.

Neste més registou-se um ligeiro aumento da propor¢éo
de empresas que afirmaram enfrentar obstaculos a sua
actividade, contrariando a diminuicdo ocorrida nos dois
meses anteriores. Todos 0s sub-sectores apresentaram

um movimento ascendente em Novembro.
Inquérito de Conjuntura ao Comércio

Em Novembro, o indicador de confianca reforcou o
movimento negativo iniciado com o ligeiro agravamento
registado em Outubro. Esta evolucdo justifica-se tanto
pela interrupcdo do perfil ascendente das perspectivas
de evolucdo da actividade nos proximos trés meses,
como pelo prolongamento das indicagbes desfavoraveis
sobre a actividade recente da empresa. As apreciacdes
relativas stocks armazém melhoraram

aos em

ligeiramente, embora de forma insuficiente para
contrabalancar os efeitos negativos sobre o indicador

identificados nas componentes anteriormente referidas.

A semelhanca do que se verificara em Outubro, as
apreciacbes sobre o volume de vendas agravaram-se
em ambos os sub-sectores, sucedendo o mesmo com as

opinides sobre a actividade corrente.

APRECIAGAO DA ACTIVIDADE - V.E.
) MED. MOVEIS DE 3 MESES @

PERSPECTIVAS DE PRECOS - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

1) )
20 + 10
15 + 15
10 + N +0

54~ N\ 15

— (1) C.SECTOR
— (2) 0.PUBLICAS

INDIC.CONFIANCA - COM.RETALHO
MED. MOVEIS DE 3 MESES

1) — (1) I.Conf.Ret.Portugal V.E. @
— (2) I.Conf.Area_Euro V.C.S. 5

VOLUME DE VENDAS - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

@

10 +

— (2) C.RETALHO
— (1) C.GROSSO
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Relativamente a evolugdo dos precos praticados no
sector, as opinibes apontam no sentido de um
do do

comportamento no Comércio por Grosso. Quanto as

abrandamento seu crescimento, fruto
perspectivas de evolucdo, mantém-se o cenario dos

Ultimos meses, esperando-se uma aceleracdo do
crescimento dos precos, suportada pelo sub-sector do

Comeércio a Retalho, segundo os dados deste més.

As indicacdes sobre as evolugdes futuras das restantes
variaveis sao negativas. Além da ja referida degradacao
das perspectivas de actividade para os proximos trés
meses, generalizada aos dois sub-sectores, assinalam-se
as deteriorac6es das expectativas de encomendas a
fornecedores e das perspectivas de evolucdo do
emprego. Sublinhe-se que, nestes dois casos, a evolu¢cio
apurada deriva da intensidade da degradagcdo das
expectativas recolhidas no Comércio por Grosso, que
suplantou as de teor positivo registadas junto dos

empresarios do Retalho.

Inquérito de Conjuntura aos Servigos

Em Novembro, o indicador de confianca interrompeu a
evolugdo negativa que vinha registando desde Junho do

corrente ano. Para esta evolugdo contribuiu o

comportamento favoravel de todas as suas componentes.

Além das recuperacdes dos indicadores sobre a

actividade corrente da empresa e sobre a carteira de
encomendas (incluidas no indicador), registou-se uma

evolucdo positiva, em termos homdélogos, das

apreciacOes relativas ao volume de vendas. O indicador
sobre a evolugcao recente do nimero de empregados
prolongou a tendéncia anterior,

registando novo

agravamento.
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PREGOS DE VENDA - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

~ (2) C.RETALHO 30

— (1) C.GROSSO \ T20

PERSPECTIVAS ENC. FORNECEDORES - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— (1) C.RETALHO
— (2) C.GROSSO + 25

30 -

20 A

10 4

0,

-10 4

-20 -

-35

INDICADOR DE CONFIANGA - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

2001
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Em termos prospectivos, as expectativas de evolucéo da

EVOLUGAO DO EMPREGO - V.C.S.

procura para 0O proximo trimestre mantiveram um MED. MOVEIS DE 3 MESES

" 10 -
andamento positivo. Por outro lado, prolongou-se o
sentido negativo da evolugdo das perspectivas de 9

emprego iniciada no més passado. -10 |

-20 1
Ao nivel sub-sectorial, com evolugcdes homologas

" . - -30 -
positivas na generalidade dos indicadores, destacam-se

oS “Transportes TerrestreS, Transportes por Oleodutos -40 L I |
o . 2001 2002 2003 2004

ou por Gasodutos”. Por oposicdo, sublinha-se a

predominéancia clara de evolu¢des desfavoraveis para as

opinides registadas nas empresas de “Alojamento e

Restauracdo” e de “Saneamento, Higiene Publica e

Actividades Similares”.
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Indicad de Confianga e respectivas séries de base (mm3m,; s.r.e; séries longas néo corrigidas de sazonalidade)

Inicio da || Média™ | Deswvio Minimo Méximo
Série | Walor | Padrdo | Walor  Data Walor  Data
1 Indicador de Confianga da Indstria Transformadora (2+3-4)/3 (a) Jan-89 5.5 76 -293  Jul93 7.2 Mar-98
2 Procura Global (a) Jan-63 251 1/ 283 Jwos 53 Mar38
3 Perspectivas da Produgio nos Préximos 3 meses (a) Jan-89 73 g0 159 Jwaoa 251 Mar87
4 Existéncias em Armazém (a) Jan-89 a0 53 35 Dez94 247 Juld3
3 Indicader de Confianga des Servigos (8+7+8)13 Abr01 2.9 9.9 -10.0 Afai-03 26,1  Jun-01
B Actividade no Ultimo Trimestre™ Abrif 07 1wy A3 Jundd 183 JunOf
7 Perspectivas da Procura nos Proximos B Meses Abr-01 111 155 130 Qw03 387 Marid
8 Cateira de Encomendas nos Ultimos 3 meses Abrif 18 127 2R3 Abri3 227 dunOf
9 Indicador de Confianga do Comércio (T2+15-75)/3 (b) Jan-89 31 55 1786 Jul93 6.8 Jan-89
10 -Comércio por Grosso (b) Jan-89 1.8 6.0 -22.1 Dez92 17.4  Now-90
11 -Comércio a Refalho (b) Jan-89 -7 54 246 Jan03 2.6 Nov-98
12 Aclividade no Més (b) Jan-63 -21.8 a0 407 Juoa 00 Jan-89
13 - Comércio por Grosso (b) Jan-58 238 10z 488  Jwg? 124 Abr80
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-59 -19.8 1wy 410 Jan0d 52 DezfG2
15 Actividade nos Préoximos 3 Meses™ (b) Jan-89 16.0 an S0 Jandz 296 AbeS0
16 - Comércio por Grosso (b) Jan-89 208 120 323 Dez 92 553 WNov-83
17 - Coméreio a Retalho (b) Jan-89 G4 a7 243  Jan03 239 JunB3
18 Niwel de Existéncias em Armazém (b) Jan-89 07 44 05 Dez03 244 AgoB0
18 - Comércio por Grosso (b) Jan-89 39 74 -Z54 AgodZ 303 Outas
] - Comércio & Retalho (b) Jan-89 89 &8 45 Outat 411 Ago-80
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Piblicas (22+23)/2 (k) Fev-91 -18.6 153 -117.0 Jan03 -44.3 Set0d
2 Caneira de Encomendas Actual (i) Fey-g1 =385 17 13 Mz 27 Now-g7
73 Perspectivas de Emprego nos Prdximos 3 Meses (b) Fey-gf b7 136 470 Jan03 110 Ago8r
24 Indicador de Confianga dos C idores [25+26-27+28)/4 Jun-86  -19.3 1.1 462 Ard3 -2.0 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses Jun-56 Rl T& A2 Abrd3 86  Jang2
26 Situagio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses Jun-66i 121 141 487  Apr0d 123 Ouw-a7
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses Jun-86 280 a1 L3 Jungn BT AbrD3
78 Capacidade de Poupar Dinheira nos Proximos 12 Meses Jun-b6i 319 74 487 Setdd 163 Dez 7
29 Indicador de Clima Jan-89 2.2 2.0 2.5 A3 5.2 Mar-98
2003 2004
Now Mlar Jun Ago Set Ot Mow
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadara (2+3-4)/3 (a) 14,3 -11.0 -9.0 6.4 -6.8 7.3 9.0
2 Procura Global (&) 310 250 20T 110 180 220 260
3 Perspectivas da Produgio nos Préximos 3 meses (a) 17 1.4 1.7 03 ao o0 047
4 Existéncias em Armnazém (a) 1ma 70 a0 87 13 o0 03
4 Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+8./3 8.7 2.4 11.8 70 3.4 1.3 1.2
6 Actividade no Ulimo Trimestre™ 83 -14.3 -3 0a or -0 40
7 Perspectivas da Procura nos Préximos 6 Meses 83 20 3240 83 Ha -20 10
8 Carteira de Encomendas nos Ulimos 3 meses 83 Ly mr 127 mwe a0 67
9 Indicador de Confianga do Coméreio (12+15-15)43 (B -5.6 -5 -6.4 6.3 -4.5 -4.6 5.7
10 -Coméreio por Grosso (b) 36 4.3 -34 -39 2.4 2.7 -39
11 -Comércio a Retalho (b) 7.9 112 -10.1 9.3 6.9 6.9 8.0
12 Actividads no Més (b) 225 -2 228 204 168 173 187
13 - Coméreio por Grosso (B) 18 -9z 181 129 H7 104 -118
14 - Coméreio & Retalho (b) 280 -a0f Bttt 287 255 2587  -IF5
15 Aclividade nos Proximos 3 Meses™ (b) i 49 g6 81 74 79 59
16 - Comércio por Grosso (b) &7 G4 ] 68 ] 7o 40
17 - Coméreio a Retalho (b) 69 iz 56 52 73 a9 az
18 Nivel de Existéncias em Armazém (k) 20 31 a0 47 47 4.4 42
19 - Comércio por Grosso (b) 1.0 of 17 58 52 48 40
0 - Comércio & Retalho (b) aa 67 46 34 28 39 45
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Plblicas (22+23)%2 (b) -49.8 -46.5 450 445 443 448 -44.7
22 Careira de Encomendas Actual (b) 670 66 7 H63 657 fd3 B33 1.3
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses (b 327 -26.3 237 233 243 263 -28.0
24 Indicador de Confianga dos C idores (25+26-27+28)/4 -35.4  -36.3 -35.3  -31.8 -31.9  -33.1 347
25 Situagio Financeira no Lar nos Praximos 12 Meses 1668 -16.3 a0 143 S149 0 149 -16.3
b3 Situagio Econdmica Geral nos Préximos 12 Meses 276 279 285 25 235 250 274
27 Desemprego na Pais nos Proximos 12 Meses 544 ar3 493 383 407 430 465
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximes 12 Meses 418 438 475 480 431 436 485
29 Indicador de Clima *** 0.9 0.4 0.7 0.5 0.2 0.1 0.1

* 0 walor médio de cada série desde o inicio da recolha até a0 més de referéncia.

Em Maio de 2003 ocorreu umna quebra de série; até entio o periodo de referéncia referia-se a0 més corrente e ndo aos ditimos 3 meses.
* Emn Maio de 2003 ocorreu uma gquebra de série; até ento apuravam-se as expectativas para os proximos 6 meses

= 0 inguérito foi feito numa nova amostra a parfir de Oulubro de 2003,

= Desde Seternbro de 2004 passou a incluir os Servigos, além da Inddstria, Comércio & Construgio

(a) Dados posteriores a Dezembro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as sénies
cronolégicas existentes.

(1) Dados posteriores a Janeiro de 2002 substituidos pelos apurados por uma nova amostra, Foi efectuada a colagem com as séries
cronolégicas exislentes.

Nota: o5 walores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1994, bern como, da série do Indicador de Confianga da Construgio anterior a
Abril de 1987, e da série relativa as Existéncias em Armazém na Indistria Transformadora foram revistos no decurso de um processo de
harmonizagio do método de colagem de séries histdricas
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada a partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: producdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producgéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comeércio: volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, actividade da empresa,

perspectivas de actividade da empresa.

- Inquérito de Conjuntura a Construcéo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
- Inquérito de Conjuntura aos Servigos: actividade da empresa, carteira de encomendas, perspectivas de procura.

Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos préximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade nos ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE (Carteira de

encomendas nos Ultimos 3 meses)
IC Construgéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos proximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagé&o financeira no lar nos préximos 12 meses) + SRE (Situacdo econémica geral nos proximos 12 meses) —

SRE (Desemprego no pais nos proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro nos préximos 12 meses)

1. ABREVIATURAS:

S.R.E. (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS): diferenga entre as percentagens de respostas positivas e negativas.
V.E.: Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitacédo

C.E.N.R.: Construcgéo de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcdo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS:

Médias méveis de trés termos dos saldos de respostas extremas.

Para mais informagéo relacionada com este tema, consulte:

®  Inquérito Mensal de Conjuntura a Construgéo e Obras Publicas - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=249

®  Inquérito Mensal de Conjuntura a Industria Transformadora - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=250

®  Inquérito Mensal de Conjuntura ao Comércio - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub_cod=274

®  Inquérito Mensal de Conjuntura aos Consumidores - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub _cod=252

®  Inquérito Mensal de Conjuntura aos Servigos Prestados as Empresas - http://www.ine.pt/prodserv/quadros/periodo.asp?pub cod=251
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