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06 de Outubro de 2004
INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES

_Setembro de 2004

INDICADOR DE CLIMA INTERROMPE RECUPERACAOQO
INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES REGISTA EVOLUCAO
MARGINALMENTE NEGATIVA
Em Setembro, o Indicador de Clima' interrompeu a tendéncia favoravel que vinha registando nos Gltimos

meses. Este més a evolucdo do Indicador ficou a dever-se aos contributos negativos da Industria e dos

Servicos que conseguiram suplantar os comportamentos registados no Comércio e na Construgéo.

O indicador de confianca dos consumidores apresentou uma evolucdo marginalmente desfavoravel

interrompendo o movimento ascendente iniciado em Maio do corrente ano.

Indicador de Clima
- Industria, Construcdo, Comércio e Servigos -
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Considera informacéao relativa aos sectores da Industria Transformadora, Construgdo, Comeércio e Servigos.
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Inquérito de Conjuntura aos Consumidores

Em Setembro, o indicador de confianca apresentou uma
evolucdo marginalmente negativa face ao més anterior,
interrompendo 0 movimento ascendente iniciado em Maio

do corrente ano.

O resultado obtido este més € justificado pelo sentimento
mais pessimista evidenciado pela maioria das suas
componentes. Com efeito, as expectativas sobre a
situacdo econdmica e financeira das familias, sobre a
evolucdo do desemprego sobre a constituicdo de
poupancgas apresentaram-se mais pessimistas do que as
formuladas no passado mais recente. Apenas as
perspectivas sobre a situagdo econdémica do pais

revelaram uma evolugéo favoravel.

Inquérito de Conjuntura a Inddstria Transformadora

0]

tendéncia de desagravamento

indicador de confianga interrompeu este més a
iniciada em Maio do
corrente ano. A evolucdo negativa registada em Setembro
deveu-se ao comportamento das apreciacfes relativas a
procura global e as perspectivas de producdo para os
proximos trés meses. As avaliacbes dos empresarios
sobre as existéncias de produtos acabados tiveram uma
evolugcdo contraria, mas insuficiente para determinar o

comportamento do indicador global.

No caso dos indicadores sobre a actividade corrente,
destaca-se a degradacdo das apreciacbes sobre a
producdo actual, sustentada pelos comportamentos nos
sub-sectores de Bens de Consumo, Outros Bens de
Equipamento e Bens Intermédios. Igualmente negativas
foram as evolugdes das avaliagbes quanto a procura
interna e procura externa. No primeiro caso, a intensidade
das opinides negativas no sub-sector de Bens de
Consumo determinou o comportamento global deste

indicador. No segundo, as apreciacdes mais desfavoraveis

INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES — Setembro de 2004

a
Informacdao 3 Comunicacao Social

INDIC.CONFIANGA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— IND.CONFIANGA (1)
— IND.CONFIANGA AREA EURO (2) T5

o\ +o
| AUM 13,
Vi

/ Média IC Portugal

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04

0 -
-10
20 +
.30 +
40 +
50 4

-60

92 93 94 95 96 97

COMPRA BENS DURADOUROS (ULT.12MESES) - V.C.S.
MED. MOVEIS DE 3 MESES

\\f‘\ /\ ‘A\
// \/ \“‘\/v

\ s‘\/’/ﬂ\d

VA \\/\
\ \
e /! \

98 99 00 01 02 03 04

INDIC.CONFIANGA
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— INDIC. CONFIANGA (1) V.E.
— IND.CONFIANGA AREA_EURO (2) V.C.S.

PROCURA GLOBAL E PRODUGCAO ACTUAL - V.E.
TOTAL INDUSTRIA TRANSFORMADORA
MED. MOVEIS DE 3 MESES

— PROCURA GLOBAL (1)

- (2
— PRODUGAO ACTUAL (2) @




INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
PORTUGAL

A

no sub-sector dos Bens de Consumo, juntaram-se as

observadas no sub-sector dos Bens Intermédios,
suplantando, em conjunto, a evolugdo positiva no sub-

sector de Outros Bens de Equipamento.

Quanto as indicacdes relativas as perspectivas futuras,
acresce a evolucdo negativa das apreciagdes sobre a
producdo no proximo trimestre uma deterioracdo das
perspectivas de emprego para os préximos meses. O
sub-sector dos Bens de Consumo foi determinante para
as apreciacdes globalmente negativas nestes dois
indicadores, enquanto o sub-sector de Bens Intermédios

registou comportamentos favoraveis.

As expectativas de aumentos dos precos dirigidos ao
sector foram em Setembro mais intensas, prolongando o

movimento do més precedente.

Inquérito de Conjuntura & Constru¢cdo e Obras

Publicas

O indicador de confianca continuou a reforcar a lenta
tendéncia de recuperacdo encetada em Abril de 2004
Para esta evolucdo contribuiu 0 comportamento das
indicagdes sobre a carteira de encomendas que mais do
que compensou a degradacdo das perspectivas de

emprego.

No més de Setembro, verificou-se um alinhamento entre
todos os tipos de obra na maioria dos indicadores
recolhidos. Foi assim nas apreciagcbes mais favoraveis
guanto a actividade corrente das empresas, bem como

nas opinides relativas a Carteira de Encomendas. O

alinhamento  transversal manteve-se ainda na
degradacdo das perspectivas de emprego para o

proximo trimestre.

Em Setembro, verificou-se uma diminuicdo do proporcgéo
de empresas que afirmam enfrentar obstaculos a sua

actividade, resultante dos comportamentos no mesmo

a
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Inquérito de Conjuntura ao Comércio
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apontam para uma recuperagdo da actividade prevista

nos dois sub-sectores. Igualmente favoraveis sdo as

perspectivas de evolugdo do emprego, como
consequéncia da evolugcdo positiva das opinides
expressas pelos empresarios do Retalho, cuja

intensidade superou as avaliagBes mais negativas do
Comeércio por Grosso. No entanto, o indicador sobre as
perspectivas de encomendas a fornecedores manteve
uma evolugdo globalmente negativa, que resultou de
apreciacbes no mesmo sentido em ambos o0s sub-

sectores.
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As opinides dos empresarios sugerem uma aceleragéo do

crescimento dos pre¢cos em ambos os sub-sectores, que

se projecta para 0s proximos trés meses.

Inquérito de Conjuntura aos Servigos

Nota Prévia: Com o presente destaque de Setembro de
2004 iniciou-se a divulgacdo de dados corrigidos da
sazonalidade do inquérito de conjuntura mensal aos
servigos, a partir do tratamento das séries mensais para o
total do sector. Este procedimento sé agora foi
implementado em virtude de apenas no corrente ano se
ter completado um nimero minimo de observacbes
permitindo analisar e corrigir com alguma seguranca a
informacdo em causa. Recordamos que as actuais séries
mensais deste inquérito se iniciaram em Abril de 2001.

Como consequéncia deste tratamento, a habitual andlise
centrada nas comparacdes homoélogas dos indicadores
recolhidos apenas se mantera para as evolucdes sub-
sectoriais (CAE a dois digitos), perdendo relevancia a

analise em cadeia no caso das séries dos totais.

Procedendo desta forma garante-se a harmonizagédo da
analise para as séries dos totais (incluindo para o
indicador de confianca), o que é pratica corrente nos

restantes inquéritos de conjuntura mensal.

Em Setembro, o indicador de confianca registou uma
evolucdo negativa face ao més anterior. Para esta
evolucdo contribuiram as apreciagbes negativas sobre a
actividade recente da empresa, bem como a degradacao
das opinides relativas a situacdo da carteira de
encomendas. As perspectivas de evolu¢cdo da procura
para 0 proximo semestre tiveram um comportamento
positivo, mas insuficiente para contrabalancar o efeito

desfavoravel das restantes componentes do indicador.
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Além dos referidos comportamentos das opinibes sobre

a actividade corrente da empresa e a carteira de

encomendas, registaram-se degradacbes das
apreciacbes quanto a tendéncia actual do volume de

vendas e sobre de nUmero de empregados ao servico.

Em termos prospectivos, a situacdo revela-se mais
favoravel, tendo as perspectivas de evolugdo do
emprego para 0s proximos meses acompanhado a
evolucdo positiva das perspectivas sobre a evolucdo da

procura para o préximo semestre.

Em termos sub-sectoriais destaca-se a forte degradacéo
dos indicadores relativos ao sector dos Transportes
Aéreos face ao apurado em idéntico periodo do ano
anterior. Apenas nas indicagfes relativas a actividade
recente das empresas se regista uma ligeira melhoria em
relagdo a Setembro de 2003. Com evolugdes homdlogas
positivas em todos os indicadores mensais, destacam-se
os “Transportes Terrestres; Transportes por Oleodutos
ou por Gasodutos”, as “Actividades Imobiliarias” e as
Actividades de

Principalmente as Empresas”.

“Outras Servigos Prestados
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Indicadores de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas néo corrigidas de sazonalidade)

Inicio da| Média™ | Desvio Minimo Maxime
Série || Valor | Padro | Walor  Data Walor  Data
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4)/3 () Jan-89 -5.9 8.1 310 Jui93 7.2 Mar-98
2 Frocura Global (a) Jan-83 1Az M9 310 Jues 53 Margs
3 Ferspectivas da Produgio nos Proximos 3 meses (a) Jan-4 96 74 108 Jwgs 281 Mar97
4 Existéncias em Armazém (a) Jan-i3 8z a4 35 Dez84 248 Jugs
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+5)/3 Abr-01 2.5 0.7 100 Mai-03 26.1  Jun01
B Actividade no Ultimo Trimestre™ Abr0f 12 e 203 Junda 183 JunOf
7 Perspectivas da Procura nos Proximes € Meses Abr-01f 103 183 430 Ouwt03 80 Abr0f
3 Carieira de Encomendas nos Ulimos 3 meses Abr0f -39 135 278 Abris 227 JunOf
8 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-18)/3 () Jan-89 2.2 6.1 124 Mai03 12.2  Jan-89
10 -Comércio por Grosso (b) Jan-89 4.5 6.2 -19.6 Dez-92 20.0 Nov-90
1 -Comércio a Retalho (b) Jan-89 1.6 64 151 Jun03 12.1  Nov-98
12 Actividade no Més (b) Jan-9 12 w7y 270 Maiis 220 Jan-dg
13 - Comeércio por Grosso (b) Jan-g -20 M3 274 Maids 283 AbrSo
14 - Comércio a Retalho (b) Jan-9 17 e 310 Juds 238 Dez 82
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) Jan-9 195 g2 59 Jan03 326 AbrSo
16 - Comércio por Grosso (b) Jan-9 184 115 359 DezB92 518 MNoy-89
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-59 234 105 8 Mai03 428 Jun93
13 Nivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-59 1.9 45 05 Dezi3 251 AgoSo
19 - Comércio por Grosso (b) Jan-59 01 78 288 AgoS2 259 Owge
20 - Comércio a Retalho (b) Jan-59 92 69 35 Owkgr 411 Ago-S0
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Pilblicas (22+23)2 (b) Fey-91 -19.2 133 -54.3 Abr03 5.2 Set97
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Fey-gf -338 145 713 Mald3 03 MNow-97
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses (b) Fey-3f 46 134 438 Jan03 142  Agogr
24 Indicador de Confianga dos C idares (25+26-27+28)/4 Jun-86  -18.5 10.7 462 Abr03 2.0  Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses Jun-G6 449 78 22 Abr03 38  Jang2
26 Situagio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses Jun-6 113 140 461 Abrd3 123 Outér
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses Jun-G6 89 139 LA Jung0 671 Abr03
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Proximos 12 Meses Jun-66 -3t 668 487  Jw03 T3 Dezd7
29 Indicador de Clima Jan-89 24 19 2.5  Abrd3 5.2 Mar98
2003 2004
Set Dez IWar Jun Jul Ago Set
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4)/3 () -12.9 -14.3 -11.0 9.0 79 -6.4 6.8
2 Procura Global (a) 310 =310 -250 -A07 SE7 114 -184g
3 Ferspectivas da Produgio nos Préximos 3 meses (a) 03 1T -0 17 20 03 a0
4 Existéncias em Armazém (a) a0 103 7 a0 afn a7 14
§ Indicador de Confianga dos Servigos (6+7+5)/3 10 9.3 2.4 11.8 8.6 70 3.4
B Actividade no Ultimo Trimestre™ 103 63 143 73 20 oa a7
7 Perspectivas da Procura nos Préximos & Meses 80 47 20 320 160 fife] 03
3 Carieira de Encomendas nos Ulimos 3 meses 17 170 17 mwr ar 127 o
8 Indicador de Confianga do Comércio (12+15-18)/3 () 9.1 4.5 1.5 6.4 -6.1 -6.3 -4.5
10 -Comércio por Grosso (b) -16 -3.5 -4.3 3.4 3.7 -39 2.4
i -Comércio a Retalhe (b) -11.0 57 112 101 9.1 9.3 -6.9
12 Actividade no Més (b) 265 168 242 228 206 A4 -168
13 - Comércio por Grosso (b) 255 -153 92 161 142 129 87
14 - Coméreio a Retalho (b) 2L7 23 201 3T e Y. 255
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) 37 58 49 G6 62 61 74
16 - Comércio por Grosso (b) 30 46 G4 7a G6 68 7a
17 - Comércio a Retalho (b) 46 7.4 iz a6 a7 a2z 73
13 Nivel de Existéncias em Armazém (b) 45 05 af 30 40 47 41
19 - Comércio por Grosso (b) 03 -3 af 17 i) 58 52
20 - Comércio a Retalho (b) a8 13 67 46 46 34 26
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Piblicas (22+23)2 (b) -50.8 -49.5 -46.5 450 448 445 443
22 Carteira de Encomendas Actual (b) ST -66.0 B67 663 63 857 G4 3
23 Perspectivas de Emprego nos Préximos 3 Meses (b) 340 -330 263 -2AT 233 233 243
24 Indicador de Confianga dos C idares (25+26-27+28)/4 388 -34S -36.3  -353 -33.2  -31.8 -31.9
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses -9 6 -158 63 -1AQ 140 143 -149
26 Situagio Econdmica Geral nos Proximos 12 Meses 3348 -26.6 -2f9  -AHa 22 245 2348
27 Desemprego no Pais nos Préximos 12 Meses 538 558 573 433 433 33 401
28 Capacidade de Poupar Dinheira nos Proximos 12 Meses 452 -398 438  47A 483 490 43 f
29 Indicador de Clima *** 0.9 0.9 0.4 0.7 0.7 0.6 01

* O walor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referéncia

*Em Maio de 2003 ocoreu umz quebra de série; até entio o periodo de referéncia referiz-se ao més corrente e ndo aos dltimos 3 meses
o Em Maio de 2003 ocorreu umna quebra de série; até entdo apuravam-se as expectativas para os préximos 6 meses

(0 inquétito foi feito numa nova amostra a partir de Outubro de 2003

it Desde Seternbro de 2004 passou 3 incluir os Servigos, além da Indistria, Comércio e Construgio

() Dados posteriores a Dezembro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronoldgicas existentes

(b) Dados posteriores a Janeiro de 2003 substifuidos pelos apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronoldgicas existentes

MNota: o5 valores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1884, bem como, da série do Indicador de Confianga da Construglo anterior a
Abril de 1887, e da série relativa 85 Existéncias em Armazém na Inddstria Transformadara foram revistos no decurso de um processo de
harmonizagio do método de colagem de séries histéricas.
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: producdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producgéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciagdo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construcéo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos préximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servigos = SRE (Actividade no més considerando os dltimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos ultimos 3 meses)
IC Construgéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos proximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos préximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagdo financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situagdo economica geral proximos 12 meses) — SRE

(Desemprego no pais préximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E.: (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS): diferenga entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E.: Valores efectivos

C.H.: Construgéo de Habitagao

C.E.N.R.: Construcgéo de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcao de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS:

Médias méveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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