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INQUERITOS DE CONJUNTURA AS EMPRESAS E AOS CONSUMIDORES
_Outubro de 2004

INDICADOR DE CLIMA MANTEM TENDENCIA DESFAVORAVEL
INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES REPETE EVOLUCAO NEGATIVA

Em Outubro, o Indicador de Clima' manteve a tendéncia desfavoravel dos Gltimos trés meses. A evolucéo
de Outubro ficou a dever-se ao comportamento de todos os sectores que contribuem para o indicador:

Industria Transformadora, Construgcdo, Comércio e Servicos.

O indicador de confianca dos consumidores reforgou, em Outubro, a evolugcdo negativa registada no més

anterior.
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Considera informacéo relativa aos sectores da Industria Transformadora, Construgcdo, Comércio e Servigos.
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Inquérito de Conjuntura aos Consumidores
INDIC.CONFIANCA - V.E.

- . . MED. MOVEIS DE 3 MESES
Em Outubro, o indicador de confianca reforcou a evolugao
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negativa, apds o periodo de desagravamento registado

entre Maio e Julho. O valor observado este més resulta de

interromperam de forma marginal a tendéncia

desfavoravel verificada desde o inicio de 2004. PERSPECTIVAS EVOLUGAO DESEMPREGO - V.E.
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80 T
70 +
alinhamento na sua evolu¢cdo negativa, reforcando o sinal 60 + ,/ﬂ\\h

VAUN
50 + J \\

da evolucéo do indicador de confianca. \W.
40 + | ‘\/ /

Os restantes indicadores mensais revelam um

v

30 + /y )
No que respeita as variaveis apuradas trimestralmente, 201/ /\/\ /
10 Ve
o
pessimistas quanto as intengbes de aquisicdo de 92 93 94 95 96 97 98 99 00 Ol 02 03 04

mantém-se, no terceiro trimestre, as perspectivas

habitacgdo e de melhoramentos de instalacdes na
habitagdo. Nas inten¢gBes sobre a compra de automével
registou-se um ténue desagravamento face ao trimestre
anterior. Relativamente ao periodo homodlogo, todos os

indicadores trimestrais apresentam um quadro mais

pessimista.
£ . N , . INDIC.CONFIANCA
Inquérito de Conjuntura a Indastria Transformadora MED. MOVEIS DE 3 MESES
Em Outubro, o indicador de confianga registou uma @ — INDIC. CONFIANCA (1) V.E. @
evolugdo negativa, a semelhanca do ocorrido no més 107 — IND.CONFIANGA AREA_EURO (2) V.C.S. T10

anterior. Para este comportamento contribuiu a

degradacdo das opinibes relativas a procura global, cuja
intensidade mais que contrabalancou as indicacfes mais

favoraveis sobre os stocks de produtos acabados. As

apreciacOes referentes as perspectivas de producéo para 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04

0s proximos meses mantiveram-se estaveis.

Em Outubro degradaram-se as apreciagdes relativas a
producéo actual, globalmente e em termos sub-sectoriais,

apenas com a excepc¢ao da fabricacdo de automéveis.
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O indicador sobre a procura global teve evolucdes
semelhantes. A degradacdo das opinides foi mais
intensa na vertente interna, embora a externa também
tenha acompanhado aquele movimento. Por outro lado,
nas empresas de Bens Intermédios registou-se uma
evolugdo favoravel no indicador sobre a procura externa
e 0 sub-sector de Outros Bens de Equipamento
evidenciou um movimento no mesmo sentido no que se
refere a procura interna.

As perspectivas de evolugdo do emprego nos proximos
trés meses sdo mais desfavoraveis do que nos meses
precedentes, embora com evolu¢cdes contrarias em
termos sub-sectoriais, enquanto as que se referem a
evolucdo da producao estabilizaram, mas abaixo do nivel
alcancado em Julho passado, o mais elevado desde ha
dois anos. Quanto a este indicador, assinalam-se as
evolugBes favoraveis nos sub-sectores de Outros Bens
de Equipamento e de Bens Intermédios,
contrabalancadas pela degradacdo das expectativas
entre as empresas de Bens de Consumo. As
expectativas de aumento dos precos de venda séo agora
menos intensas.

Em termos trimestrais, registou-se uma recuperagédo da
taxa de utlizacdo da capacidade produtiva face ao
trimestre anterior, tendo também aumentado o ndmero
de semanas de producdo assegurada. Por outro lado,
verificaram-se indicacbes de  sinal  contrério,
nomeadamente as apreciacfes sobre a evolucdo da
carteira de encomendas global ao longo do trimestre
deterioraram-se, e 0 mesmo ocorreu nas opinidées sobre
a evolucdo do volume de exportacdes. Refira-se ainda
gue aumentou a proporcdo de empresas declarando
obstaculos ao desenvolvimento da actividade. O
indicador sobre a evolucdo dos precos das matérias-
primas aumentou significativamente, tendo alcancado o
valor mais elevado desde Janeiro de 1995. Para este

registo contribuiram de forma particularmente expressiva
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os sub-sectores da Fabricacdo de Automoveis, Bens

Intermédios e Outros Bens de Equipamento.

A tais evolugbes ndo terd sido alheio o comportamento
dos pregos dos combustiveis a nivel internacional nos

Gltimos meses.

N

Inquérito de Conjuntura a Construgcdo e Obras

Publicas

O indicador de confianca interrompeu em Outubro a
lenta tendéncia de recuperacdo que se verificava desde
Novembro de 2003. Este comportamento € explicado
pela degradacdo das perspectivas de emprego, nas
componentes tanto de Obras Publicas como de Edificios,
uma vez que as opinibes quanto a carteira de

encomendas melhoraram para a globalidade do sector.

Por seu turno, as expectativas de evolucédo dos precos,
bem como a as avaliacbes sobre a actividade,
registaram um movimento ascendente para o conjunto

do sector.

Verificou-se também uma ligeira diminuicdo da
proporcdo de empresas que afirmaram encontrar
obstaculos a sua actividade produtiva, facto que se notou
tanto nos edificios residenciais como nas Obras
Pdblicas. Na construcdo de Edificios Nao Residenciais,
registou-se uma estabilizacdo da propor¢céo de empresas
gue identificaram obstaculos a sua actividade, embora
neste subsector se tenha verificado um acréscimo dos

obstaculos relacionados com a procura.

Durante o terceiro trimestre voltou a observar-se um
ligeiro aumento da taxa de utilizacdo da capacidade
produtiva instalada nas empresas, ndo obstante a
reducdo do numero de meses de produgdo assegurada.
As perspectivas sobre a evolucdo da actividade global
para 0 quarto trimestre sdo mais desfavoraveis,

interrompendo a tendéncia de recuperacdo que

evidenciavam nos trimestres precedentes.

a
Informacdao 3 Comunicacao Social

INDICADOR DE CONFIANCA - V.E.
MED. MOVEIS DE 3 MESES
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As opini6es sobre a tendéncia do volume de negdcios

mantiveram-se em recu peragéo.

Inquérito de Conjuntura ao Comércio

O

ligeiramente em Outubro, contrariando a tendéncia de

indicador de confianca no comércio agravou-se
recuperacdo que vinha apresentando desde Abril. Esta
evolucdo deriva da interrupcdo do perfil ascendente das
apreciacbes sobre a actividade corrente e da evolucdo
desfavoravel das avaliagbes sobre o nivel de existéncias
em armazém. As perspectivas sobre a actividade nos
préximos trés meses, por sua vez, melhoraram no més de

referéncia.

As aprecia¢Bes sobre o volume de vendas agravaram-se

em ambos os sub-sectores, a semelhanca do ocorrido

com as opinibes sobre a actividade corrente.

Relativamente a evolucdo dos precos, as opinifes de
ambos o0s sub-sectores apontam no sentido da sua
aceleragéo, a semelhanca do sucedido em Setembro, que
se prolongara para os préximos meses, a avaliar pelas

perspectivas dos empresarios.

Quanto as expectativas do sector, observam-se melhorias
apenas nas perspectivas de actividade. De facto, as
indicacbes sobre as encomendas aos fornecedores tém
sido progressivamente menos favoraveis nos Ultimos
meses. Além disso, as perspectivas sobre a evolucdo do
emprego também evoluiram negativamente, fruto das
indicacdes vindas do Comércio a Retalho, que mais do
que superaram as opinibes menos desfavoraveis

fornecidas pelo Comércio por Grosso.

Nas variaveis recolhidas trimestralmente, as apreciacdes
sobre o volume de vendas relativas ao trimestre anterior

foram desfavoraveis em ambos os sub-sectores.
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INDIC.CONFIANCA - COM.RETALHO
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O Comeércio por Grosso apresentou outras indicacdes
menos favoraveis, nomeadamente no que diz respeito as
recebidas,

encomendas as encomendas globais a

fornecedores e a fornecedores externos e a proporcéo
de empresas declarando obstaculos a actividade. No
entanto, o Comércio a Retalho registou melhorias nas
opinides quanto as encomendas globais a fornecedores
e a fornecedores externos e ainda na proporcdo de
empresas com obstaculos a actividade. Globalmente e
em ambos 0s sectores, as perspectivas para 0 proximo
trimestre sobre a evolucdo do volume de vendas

registaram um agravamento.

Inquérito de Conjuntura aos Servicos

Em Outubro, o indicador de confianca manteve uma
evolucdo negativa face ao més anterior, o que foi devido
ao andamento negativo das apreciacbes sobre a
actividade recente da empresa, bem como a degradacao
das opinides sobre a situacdo da carteira de
encomendas. As perspectivas de evolucdo da procura
para 0 préximo trimestre tiveram um comportamento
positivo, mas insuficiente para contrabalancar o efeito

desfavoravel das restantes componentes do indicador.

Além dos referidos comportamentos das opinides sobre
a actividade corrente da empresa e a carteira de
encomendas, registaram-se degradacdes das
apreciacbes quanto a tendéncia actual do volume de
vendas e sobre a evolugdo do niumero de empregados

ao servico.

Em termos prospectivos, a situacdo revela-se menos
desfavoravel, apurando-se um andamento positivo das
perspectivas sobre a evolugdo da procura para o préximo
trimestre. As perspectivas de evolucdo do emprego
revelaram-se, contudo, menos optimistas que no més de
Setembro. As indicacbes dos empresarios apontam

ainda para um abrandamento dos precos dos servicos.
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Em termos sub-sectoriais e relativamente as indicacdes

sobre o momento presente, mantém-se a forte
degradacé@o dos indicadores relativos ao sub-sector dos
Transportes Aéreos face ao apurado em idéntico periodo
do ano anterior. Sublinhe-se, contudo, que nos
indicadores prospectivos relativos ao emprego e a
procura os Transporte Aéreos registaram uma evolugao
favoravel. Com evolugbes homdlogas positivas na
generalidade dos indicadores mensais e trimestrais

correntes, destacam-se os “Transportes Terrestres;

Transportes por Oleodutos ou por Gasodutos”, as

“Actividades Informaticas e Conexas” e as “Outras
Actividades de Servicos Prestados Principalmente as

Empresas”.

As avaliagfes de final de trimestre sobre a evolucdo do
volume de vendas apresentaram-se mais favoraveis do
que no periodo homélogo. O numero de empresas
declarando limita¢Bes & actividade estabilizou em termos

homélogos.
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Indicadares de Confianga e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas néo corrigidas de sazonalidade)

Infeio daf| Média® | Desvio Minirme Iaximo
Série | Malor [ Padrio | Walor  Data Walor  Data
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadora (2+3-4)/3 (a) Jan-89 5.5 7 -293  Jul93 7.2 Iar88
2 Frocura Global (a) Jan-59 -159 119 293 Juiga 43 Margs
3 Perspectivas da Produgéo nos Proximos 3 meses (a) Jan-89 il 9 -182 Jua3 251 Marg7
4 Existéncias em Armazém (a) Jan-89 81 53 S35 Dez94 247 Juias
§ Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+5)43 Abr-01 29 10.0 -10.0 Mai-03 261 Jun01
8 Actividade no Ulimo Trimestre™ Abr-01 47 me 203 Jund3 183 Jun0f
7 Perspectivas da Procura nos Préximos 6 Meses Abr-0f 114 158 130 Owt03 387 Maldd
8 Cateira de Encomendas nos Ulimos 3 meses Abr-0f -20 128 273 Abr03 227 JunO1
9 Indicador de Confianga do Coméreio [12+13-181/3 (5) Jan-89 -3.0 58 175 Jul9s 6.8 Jan-89
10 -Comércio por Grosso (b) Jan-89 1.8 60 -221 Dez92 17.4  Nov-90
11 -Comércio a Refalho (b) Jan-89 T4 54 2446 Jan03 2.6 Nov-98
12 Actividade no Més (b) Jan-89 218 90 407  Juigd 00 Jan89
13 - Comércio por Grosso (b) Jan-59 -239 102 488 Juwgz 124 Abrl
14 - Gomeércio a Retalho (b) Jan-59 187 10t 410 Jan03 52 Dez92
16 Actividade nos Proximos 3 Meses™ (b Jan-88 16 1 30 B0 Jan0d 26 Abrs0
18 - Comércio por Grosso (b) Jan-59 209 120 323 Deziz 553 Now-89
17 - Comércio a Retalho (b) Jan-58 84 87 243  Jan03 239 Jun83
18 Nivel de Existéncias em Armazém (b) Jan-89 107 48 05 Dez3 44 Ago80
19 - Comércio por Grosso (b) Jan-88 39 74 -2Ad4 Agod? 303 Out89
20 - Comércio a Retalho (k) Jan-59 a9 638 S35 0wt 4.1 Ago&0
21 Indicador de Confianga da Construgéo e Obras Plblicas (22+23)/2 (b) Fev-91 -23.5 140 -34.3 Abr03 2.2 Sefd7
22 Carteira de Encomendas Actual (b) Fey-3f -84 186 713 Malod 27 Nov-87
23 Perspectivas de Emprego nos Proximos 3 Meses (b} Fey-gf 48 135 470 Jan03 110 Agog7?
24 Indicadeor de Confianga dos C idores (25+26-27+28)4 Jun-36  -19.3 1.1 -462 Abr03 2.0 Nov-87
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses Jun-86 A4 78 -2 Abrd3 46  JangZ
28 Situagio Econdmica Geral nos Praximos 12 Meses Jun-66 -120 141 461 Abr03 123 Outd?
27 Desemprego no Pais nos Praximos 12 Meses Jun-68 278 201 <13 Jup9o G771  Abri3
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Préximos 12 Meses Jun-38 -31.8 r2 491 Setdd 163 Dezb7
29 Indicador de Clima Jan-89 2.2 2.0 2.5 Abr03 5.2 Mar98
2003 2004
Out Dez Mar Jul Ago Set Out
1 Indicador de Confianga da Indistria Transformadera (2+3-4)/3 (3) 128 143 -11.0 79 6.4 6.8 1.3
2 Procura Global (a) 310 310 250 167 110 190 220
3 Perspectivas da Produgiio nos Proximos 3 meses (a) 1.3 17 1.4 20 a3 a0 a0
4 Existéncias em Armazém (a) a7 103 A 90 ar 1.3 oo
§ Indicador de Confianga dos Servigos (5+7+3)/43 -8.2 9.3 2.4 8.6 70 3.4 1.3
6 Actividade no Ultimo Trimestre™ 80 63 -143 -20 oo o7 30
7 Perspectivas da Procura nos Proximos £ Meses -130 47 200 1340 a3 03 -20
8 Carteira de Encomendas nos Ulimos 3 meses A7 - 17 a7 127 1040 a0
9 Indicador de Confianga do Comércio [12+15-181/3 (5) -1.0 -4.5 -5 -6.1 -6.3 -4.5 4.6
10 -Comércio por Grosso (b} 4.8 3.5 -4.3 3.7 -39 2.4 2.7
11 -Comércie a Retalho (b) 9.8 4.7 112 9.1 9.3 6.9 -6.9
12 Actividade no Més (b) 42 188 -242 208 -4 (168 173
13 - Comércio por Grosso (b) 2217 -153 192 A42 -129 87 104
14 - Comércio a Retalho (&) 268 231 B0r 284 -22T7 -EAS 257
15 Actividade nos Préximos 3 Meses™ (b) G4 58 49 62 61 74 79
16 - Comércio por Grosso (b) 88 46 64 66 & 5 o
17 - Comércio a Retalho (1) 60 74 az i7 a2 7.3 a9
18 Mivel de Existéncias em Armazém (b) 33 05 31 40 47 41 44
19 - Cormércio por Grosso (b) 1.0 13 of 35 a8 52 48
20 - Comérsio & Retalho (k) ar 13 67 48 a4 28 a9
21 Indicador de Confianga da Construgdo e Obras Pilblicas (22+23)/2 (b} -51.0 -49.5 465 -44.8 -44.5 443 -44.8
2 Carteira de Encomendas Actual (b) 583 8.8 B6F 863 627 543 £33
23 Perspectivas de Emprego nos Praximos 3 Meses (b) -a37 =330 2630 233 233 243 -6 3
24 Indicador de Confianga dos Ci idores (25+26-27+28)/4 -36.3 -34.5 363  -33.2 318 319 -33.1
25 Situagio Financeira no Lar nos Préximes 12 Meses -17.8 -158 -163 144 -1432 0 149 -159
26 Situagio Econdmica Geral nos Préximos 12 Meses -298 288 279 22 245 235 =250
27 Desemprego no Pais nos Proximos 12 Meses 547 558 573 433 Jga 40 1 430
28 Capacidade de Poupar Dinheiro nos Praximos 12 Meses 438 =288 438 483 490 497 486
29 Indicador de Clima **** 0.8 0.9 0.4 0.8 0.5 0.2 0.1

* 0 walor médio de cada série desde o infcio da recolha até a0 més de referéneia

** Ern Maio de 2002 ocorreu uma quebra de série; até entio o perlodo de referéncia referia-se ao més corrente & nfo aos Ulimos 3 meses
= Em Maio de 2003 acorreu uma quebra de série; alé entéo apuravam-se as expectativas para os préximos 6 meses.

7 0 inquérito foi feito numa nowva amestra 2 partir de Outubro de 2003

7 Desde Setembro de 2004 passou a incluir o8 Servigos, além da Inddstis, Comércio & Construgio

(a) Dados posteriores a Dezembro de 2003 substituidos pelos apurados por uma nova amostra. Foi efectuads a colagem com as séries
cronolégicas existentes.

(b} Dados posteriores a Janeiro de 2003 substituidos pelos apuradeos por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem com as séries
cronoldgicas existentes

Mota: os valores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1834, bem como, da série do Indicador de Confianga da Construgéo anterior a
Abril de 1997, e da série relaliva s Existéncias em Armazém na Indastria Transformadera foram revistos no decurso de um progesso de
harmanizagio do método de colagem de séries histéricas
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NOTAS ADICIONAIS:
Indicador de clima econémico:
Variavel Estimada partir das seguintes séries de SRE:

- Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora: producdo passada, procura global, procura externa, stocks de produtos acabados,

producéo prevista.

- Inquérito de Conjuntura ao Comércio: tendéncia do volume de vendas, perspectivas de encomendas a fornecedores, apreciacdo da

actividade, perspectivas de apreciacéo da actividade.

- Inquérito de Conjuntura a Construcéo e Obras Publicas: apreciagdo da actividade, carteira de encomendas, perspectivas de emprego.
Indicadores de Confianga (IC):

IC Comércio = SRE (Actividade no més) + SRE (Actividade nos proximos 3 meses) — SRE (Nivel de existéncias em armazém)

IC Servicos = SRE (Actividade no més considerando os Ultimos 3 meses) + SRE (perspectivas da procura nos préximos 6 meses) + SRE

(Carteira de encomendas nos Ultimos 3 meses)
IC Construcéo = SRE (Carteira de encomendas presente) + SRE (perspectivas de emprego nos préximos 3 meses)
IC Transformadora = SRE (Procura global) + SRE (Produgéo prevista nos proximos 3 meses) — SRE (Stocks de produtos acabados)

IC Consumidores = SRE (Situagéo financeira no lar préximos 12 meses) + SRE (Situacdo econémica geral proximos 12 meses) — SRE

(Desemprego no pais proximos 12 meses) + SRE (Poupar dinheiro préximos 12 meses).

1. ABREVIATURAS:

S.R.E.: (SALDOS DE RESPOSTAS EXTREMAS): diferenca entre as percentagens de respostas positiva e negativa.
V.E.: Valores efectivos

C.H.: Construgdo de Habitac&do

C.E.N.R.: Construcgao de Edificios Ndo Residenciais

C. E.: Construcéo de Edificios

O.P.: Obras Publicas

C.S.: Conjunto do Sector

2. GRAFICOS:

Médias mdveis de trés termos dos saldos de respostas extremas, valores efectivos.
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